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Nye HD(FR)!Nye HD(FR)!
 Uddannelsen blev revideret for to år siden efter Uddannelsen blev revideret for to år siden efter 

et tæt samarbejde mellem HDet tæt samarbejde mellem HD--institutionerne og institutionerne og jj gg
de finansielle virksomheder.de finansielle virksomheder.

 HD Finansiel Rådgivning studiet har nu fundetHD Finansiel Rådgivning studiet har nu fundet HD Finansiel Rådgivning studiet har nu fundet HD Finansiel Rådgivning studiet har nu fundet 
sin form på CBS.sin form på CBS.

 HD (FR) udbydes under samme studieordningHD (FR) udbydes under samme studieordning HD (FR) udbydes under samme studieordning HD (FR) udbydes under samme studieordning 
andre steder i landet….andre steder i landet….
Udd l b i å fi f li h dUdd l b i å fi f li h d Uddannelsen baserer sig på finansfaglighed og Uddannelsen baserer sig på finansfaglighed og 
de særlige kompetencekrav rådgivere i de særlige kompetencekrav rådgivere i 
fi i ll i k h d k l l tilfi i ll i k h d k l l tilfinansielle virksomheder skal leve op til.finansielle virksomheder skal leve op til.



TreTre--deltdelt undervisningsforløbundervisningsforløb

 11. . og og 2. 2. semester: forelæsninger og øvelser i semester: forelæsninger og øvelser i 
obligatoriskeobligatoriske fagfagobligatoriskeobligatoriske fag. fag. 

 Ens for alle Ens for alle HD(FR) studerendeHD(FR) studerende
 Ens type eksamen: 4 timers skriftligEns type eksamen: 4 timers skriftligyp gyp g

 3. 3. semester: semester: 3 3 valgfagvalgfag
 Individuelt designIndividuelt design

44 tt f j kt + dtli t ff j kt + dtli t f 44. . semester: semester: afgangsprojekt + mundtligt forsvar afgangsprojekt + mundtligt forsvar 
af dette.af dette.

 Individuelt designIndividuelt design Individuelt designIndividuelt design



d ld lStudieplanStudieplan

 11. . SemesterSemester
 InvesteringsrådgivningInvesteringsrådgivning

 22. . SemesterSemester
 Den finansielleDen finansielle InvesteringsrådgivningInvesteringsrådgivning

 Skatteret og retslig Skatteret og retslig 
reguleringregulering

 Den finansielle Den finansielle 
virksomheds risikostyringvirksomheds risikostyring

 Finansielle virksomheders Finansielle virksomheders 
produkter ogprodukter og servicesservicesprodukter og produkter og servicesservices
 Pension Pension 
 Bolig Bolig 
 ”frie midler””frie midler”

--------------------------------------------------------------------

 frie midlerfrie midler

----------------------------------------------------------------
 33. . SemesterSemester

 3 Valgfag3 Valgfag
 44. . SemesterSemester

 AfgangsprojektAfgangsprojekt



ECTS pointECTS pointECTS pointECTS point
1. semester1. semester
 InvesteringsrådgivningInvesteringsrådgivning (10 ECTS)(10 ECTS)
 Skatteret og retslig regulering Skatteret og retslig regulering (5 ECTS)(5 ECTS)

2. semester2. semester
 Den finansielle virksomheds risikostyringDen finansielle virksomheds risikostyring (5 ECTS)(5 ECTS)
 Finansielle virksomheders produkter og servicesFinansielle virksomheders produkter og services (10 ECTS)(10 ECTS)

3 semester3 semester3. semester3. semester
 3 valgfag á 5 ECTS3 valgfag á 5 ECTS (5 ECTS)(5 ECTS)

4. semester4. semester
 AfgangsprojektAfgangsprojekt (15 ECTS)(15 ECTS)



InvesteringsrådgivningInvesteringsrådgivningInvesteringsrådgivningInvesteringsrådgivning
 Afkast og risiko ved finansielle investeringerAfkast og risiko ved finansielle investeringer Afkast og risiko ved finansielle investeringerAfkast og risiko ved finansielle investeringer
 Aktier og obligationerAktier og obligationer
 Porteføljeteori DiversifikationPorteføljeteori Diversifikation Porteføljeteori. Diversifikation.Porteføljeteori. Diversifikation.
 PerformancemålingPerformancemåling
 Renter (effektive renterRenter (effektive renter nulkuponrenternulkuponrenter forwardrenterforwardrenter Renter (effektive renter, Renter (effektive renter, nulkuponrenternulkuponrenter,  forwardrenter, ,  forwardrenter, 

vedhængende renter).vedhængende renter).
 RentestrukturRentestruktur Rentestruktur.Rentestruktur.
 Finansielle kalkulationer.Finansielle kalkulationer.
 LånetyperLånetyper Lånetyper.Lånetyper.
 RisikotalRisikotal for obligationer: Varighed, konveksitet.for obligationer: Varighed, konveksitet.
 DerivaterDerivater Derivater.Derivater.
 Realkreditobligationer.Realkreditobligationer.



Sk tt tSk tt tSkatteret Skatteret og retslig reguleringog retslig regulering

 Identifikation Identifikation og løsning af skattemæssige og løsning af skattemæssige 
problemstillingerproblemstillingerproblemstillingerproblemstillinger

 PersonbeskatningenPersonbeskatningen
 ErhvervsErhvervs-- og selskabsbeskatningenog selskabsbeskatningen

 herunder afskrivningerherunder afskrivninger
 PensionsbeskatningenPensionsbeskatningen
 Beskatning af kursgevinster og kapitalgevinsterBeskatning af kursgevinster og kapitalgevinster Beskatning af kursgevinster og kapitalgevinsterBeskatning af kursgevinster og kapitalgevinster
 Beskatning af aktieindkomst og ved Beskatning af aktieindkomst og ved 

aktieafståelseaktieafståelseaktieafståelseaktieafståelse



t li l it li l iSkatteret og Skatteret og retslig reguleringretslig regulering

 Rådgiveransvar Rådgiveransvar 
 Retslige rammer for rådgivningRetslige rammer for rådgivningRetslige rammer for rådgivningRetslige rammer for rådgivning
 God skik God skik –– reglerne reglerne 

Offentligt tilsyn med finansielle virksomhederOffentligt tilsyn med finansielle virksomheder Offentligt tilsyn med finansielle virksomhederOffentligt tilsyn med finansielle virksomheder
 AnkenævneneAnkenævnene
 Diskussion af hvad god rådgivning erDiskussion af hvad god rådgivning er



Den finansielle virksomhedsDen finansielle virksomhedsDen finansielle virksomheds Den finansielle virksomheds 
risikostyringrisikostyringy gy g

 Vurdering Vurdering forskellige risikotyper, bl.a. forskellige risikotyper, bl.a. 
kreditrisiko, renterisiko, markedsrisiko, kreditrisiko, renterisiko, markedsrisiko, 
likviditetsrisiko, operationel risikolikviditetsrisiko, operationel risiko

 Metoder til reduktion af risici og styring af Metoder til reduktion af risici og styring af 
finansiel virksomhedfinansiel virksomhed

 Afdækning af risici Afdækning af risici v.h.av.h.a. derivater. derivater
 Regulering af finansielle institutionerRegulering af finansielle institutioner Regulering af finansielle institutionerRegulering af finansielle institutioner
 Lovgivning og regler for pengeinstitutvirksomhedLovgivning og regler for pengeinstitutvirksomhed
 SolvensSolvens-- og kapitaldækningsreglerog kapitaldækningsregler



Finansielle virksomheders Finansielle virksomheders 
produkter og servicesprodukter og services

Hj t i t di t!Hj t i t di t!Hjørnestenen i studiet!Hjørnestenen i studiet!
Fag som reelt ikke mødes andre stederFag som reelt ikke mødes andre stederg øg ø

B li k iB li k i fi i ifi i i Boligøkonomi og Boligøkonomi og ––finansiering.finansiering.
 Pensionsøkonomi.Pensionsøkonomi. Pensionsøkonomi.Pensionsøkonomi.
 Finansiel styring af ”frie midler” Finansiel styring af ”frie midler” rettet rettet 

d i dd i dmod personer og mindre mod personer og mindre 
erhvervsvirksomhedererhvervsvirksomheder..



MenMen førfør man starter!man starter!Men Men førfør man starter!man starter!

 I august I august tilbydestilbydes et et StatistikforløbStatistikforløb..

 FrivilligtFrivilligt FrivilligtFrivilligt..
 Men Men anbefalesanbefales stærktstærkt!!

dd k b lk b l ( 000 k )( 000 k ) Mod Mod ekstrabetalingekstrabetaling (1000 kr.).(1000 kr.).

 4 x 3 timer: 4 x 3 timer: mandagmandag d. 15., d. 15., onsdagonsdag d. 17., d. 17., 
mandagmandag d. 22., d. 22., onsdagonsdag d. 24. august d. 24. august klkl. 17. 17--20.20.a daga dag d ,d , o sdago sdag d augustd august 00



Efter de obligatoriske fagEfter de obligatoriske fagEfter de obligatoriske fag…Efter de obligatoriske fag…



3. 3. semestersemester

 3 valgfag à 5 ECTS skal tages3 valgfag à 5 ECTS skal tages
 Udbuddet af disse er vi lidt stolte afUdbuddet af disse er vi lidt stolte af!!
 1111--12 valgfag udbydes på 3. semester 201112 valgfag udbydes på 3. semester 2011 1111 12 valgfag udbydes på 3. semester 2011 12 valgfag udbydes på 3. semester 2011 
 Udbydes sammen med HD FinansieringUdbydes sammen med HD Finansiering

B t d li fl k ibilit t i di l fB t d li fl k ibilit t i di l f Betydelig fleksibilitet i disse valgfagBetydelig fleksibilitet i disse valgfag



Valgfag ved HD(FValgfag ved HD(F) og (FR) efteråret 2011) og (FR) efteråret 2011Valgfag ved HD(FValgfag ved HD(F) og (FR) efteråret 2011) og (FR) efteråret 2011

InvesteringInvestering CorporateCorporate Finance fagFinance fagInvesteringInvestering
 BehavioralBehavioral FinanceFinance
 Avanceret  Avanceret  FixedFixed IncomeIncome

og Derivativesog Derivatives

CorporateCorporate Finance fagFinance fag
 CorporateCorporate FinanceFinance
 MergersMergers & & AcquisitionsAcquisitions and and 

ValuationValuation med særligt henblik påmed særligt henblik påog Derivativesog Derivatives
 Avanceret Avanceret porteføljeteori porteføljeteori 
 International finansieringInternational finansiering

ValuationValuation med særligt henblik på med særligt henblik på 
børsnoterede selskaber.børsnoterede selskaber.

 MergersMergers & & AcquisitionsAcquisitions and and 
ValuationValuation med særligt henblik påmed særligt henblik på

Finansielle markederFinansielle markeder

ValuationValuation med særligt henblik på med særligt henblik på 
mindre virksomhedermindre virksomheder

 Private Private EquityEquity
Finansielle markederFinansielle markeder
 Finansielle kriser og Finansielle kriser og 

virksomhedskrakvirksomhedskrak Fag rettet imod den finansielle Fag rettet imod den finansielle 
sektorsektor

 Kreditret og KreditvurderingKreditret og Kreditvurdering
 Ledelse af finansiel virksomhedLedelse af finansiel virksomhed



4. 4. semestersemester

 AfgangsprojektAfgangsprojekt
 selvvalgtselvvalgt emneemne selvvalgt selvvalgt emneemne
 maxmax. 80 sider. 80 sider

VejlederVejleder VejlederVejleder

 Forsvar af afgangsprojektetForsvar af afgangsprojektet



Andre ting, der er gode at Andre ting, der er gode at g, gg, g
vide….vide….

UndervisningstidspunkterUndervisningstidspunkterUndervisningstidspunkterUndervisningstidspunkter
Inddragelse Inddragelse af ITaf IT

Mængde af gruppearbejdeMængde af gruppearbejde
HD(FHD(F) versus HD(FR) versus HD(FR))HD(FHD(F) versus HD(FR) versus HD(FR))



U d i i tid ktU d i i tid ktUndervisningstidspunkterUndervisningstidspunkter

HD (FR) starter 29. augustHD (FR) starter 29. august

1. semester:1. semester:
 ForelæsningerForelæsninger::

 MandagMandag ogog onsdagonsdag klkl. 17.10 . 17.10 -- 20.4020.40gg gg gg

 ØvelserØvelser:: ØvelserØvelser::
 UdvalgteUdvalgte lørdagelørdage ii løbetløbet afaf semesteretsemesteret..



Selvstændige skriftlige ”arbejder”Selvstændige skriftlige ”arbejder”

 HjemmeopgaverHjemmeopgaver
 Inkl. godkendelsesopgave pr. fagInkl. godkendelsesopgave pr. fagg pg p gg pg p g

 AfgangsprojektAfgangsprojekt

GruppearbejdeGruppearbejde::
 Ikke tvunget til meget !!Ikke tvunget til meget !!g gg g
 Lidt i nogle Lidt i nogle valgfag, fx i valgfag, fx i MergersMergers & & AqusitionsAqusitions

and and valuationvaluation..
 Selvbestaltede gruppearbejde i forbindelse med Selvbestaltede gruppearbejde i forbindelse med 

 HjemmeopgaverHjemmeopgaver
Afgangsp ojekteAfgangsp ojekte AfgangsprojekterAfgangsprojekter



Inddragelse af ITInddragelse af IT

HD(FR)HD(FR) er primært et fremmødestudiumer primært et fremmødestudiumHD(FR) HD(FR) er primært et fremmødestudiumer primært et fremmødestudium

CBSlCBSl b ttb tt di t ib i k ldi t ib i k l CBSlearnCBSlearn benyttes benyttes som distribueringskanal osv.som distribueringskanal osv.
 Excel inddrages mere aktivt i visse fag:Excel inddrages mere aktivt i visse fag:

 InvesteringsrådgivningInvesteringsrådgivning
 Den finansielle virksomheds risikostyringDen finansielle virksomheds risikostyring



AkkrediteringAkkreditering

 Udover titlen HD(FR) Udover titlen HD(FR) 

Uddannelsen er ved at blive ansøgtUddannelsen er ved at blive ansøgt Uddannelsen er ved at blive ansøgt Uddannelsen er ved at blive ansøgt 
akkrediteret hos European Financial akkrediteret hos European Financial 
Pl iPl i A i i å di i d fA i i å di i d fPlanningPlanning Association, så dimittender fra Association, så dimittender fra 
HD (FR) kan kalde sig "European Financial HD (FR) kan kalde sig "European Financial ( ) g p( ) g p
Planner". Planner". 



FraFra omlægningenomlægningen frafra gammelgammel ogog nyenyeFraFra omlægningenomlægningen frafra gammelgammel og og nyenye
HD(FR)HD(FR)

 HD(FR) HD(FR) komkom over over tiltil InstitutInstitut for for FinansieringFinansiering..
 Mere Mere finansieringfinansiering..
 MindreMindre ledelseledelse..

 ValgfagValgfag: : ledelseledelse afaf finansielfinansiel virksomhedvirksomhed. . 
 HvisHvis manman vilvil lærelære omom ledelseledelse såså anbefalesanbefales HvisHvis man man vilvil lærelære omom ledelseledelse, , såså anbefalesanbefales

HD(O).HD(O).
St tSt t åå i ti t åå li till tli till t d HDd HD StrammetStrammet op op påpå niveauetniveauet såså ligestilletligestillet med HD med HD 
FinansieringFinansiering..



Forskelle til HDForskelle til HD FinansieringFinansieringForskelle til HD Forskelle til HD FinansieringFinansiering

Fagligt indhold:Fagligt indhold:
 Forskellene ligger særligt på 2. semesterForskellene ligger særligt på 2. semesterForskellene ligger særligt på 2. semesterForskellene ligger særligt på 2. semester
 Fagene ”Finansielle virksomheders produkter og services” og Fagene ”Finansielle virksomheders produkter og services” og 

”Finansielle virksomheders risikostyring på HD(FR).”Finansielle virksomheders risikostyring på HD(FR).
 Fagene ”Fagene ”CorporateCorporate Finance” og ”Skat & Regnskabsanalyse” på HDFinance” og ”Skat & Regnskabsanalyse” på HD Fagene Fagene CorporateCorporate Finance  og Skat & Regnskabsanalyse  på HD Finance  og Skat & Regnskabsanalyse  på HD 

(F). (F). 
 Kan i høj grad få samme faglige indhold ved anvendelse af Kan i høj grad få samme faglige indhold ved anvendelse af 

valgfagenevalgfagenevalgfagene.valgfagene.

Målgruppe:Målgruppe:
 HD(FR) retter sig mod rådgivning af privatkunder.HD(FR) retter sig mod rådgivning af privatkunder.
 HD(F) er specielt bredt rettet mod finansieringsopgaver i HD(F) er specielt bredt rettet mod finansieringsopgaver i 

virksomheder.virksomheder.virksomheder.virksomheder.



Flere oplysningerFlere oplysninger

 I dag:I dag:
 I I standen udenforstanden udenfor

 I morgenI morgen
 Nettet: Nettet: www.cbs.dk/hdfrwww.cbs.dk/hdfre ee e cbs d / dcbs d / d
 Kontakt sekretariatet over telefonenKontakt sekretariatet over telefonen

 Gitte Kramhøft: Gitte Kramhøft: 3815 36063815 3606


