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Introduktion

Finansielle kriser og virksomhedskrak er blevet et udbredt faenomen, der involverer en raekke
problemer, som ledere og ansatte i og udenfor den finansielle sektor ngdvendigvis ma forholde sig
til. Samtidig rejser den internationale finanskrise 2007-2009 og den europaiske geeldskrise nogle
bredere samfundsmaessige spgrgsmal, som er vaesentlige for alle borgere. Det drejer sig om
problemer i relation til virksomhedens strategi, ledelse, risikotagning, interne og eksterne revision,
corporate governance og til betydningen af den omgivende gkonomiske, sociale og kulturelle
kontekst for disse krisers opstaen.

Kursets formal

Formalet med dette kursus er at give de studerende en teoretisk og empirisk begrundet viden om
arsagerne til finansielle kriser og virksomhedskrak samt, hvad man stiller op med dem. Gennem
analyse af konkrete virksomhedskrak pa mikroniveuaet og finansielle kriser pa makroniveauet — samt
ikke mindst forbindelsen mellem de to niveauer — adresserer dette kursus problemstillinger, som
enhver fremtidig virksomhedsleder og alle ansatte i finansielle institutioner ma kunne analysere og
tage stilling til.

Der er meget, der tyder p3, at finansielle kriser og virksomhedsskandaler er en del af
markedsgkonomien. | Danmark har der ogsa gennem arene veeret en raekke virksomhedsskandaler,
hvoraf blot skal naevnes nogle fa fra Landmandsbankens (i dag Danske Bank) krak i 1922, over
Nordisk Fjers spektakulaere konkurs i 1990 og Hafnias sammenbrud i 1992.

Kurset i Finansielle kriser og virksomhedskrak er dels baseret pa forelaesninger og diskussion af en
raekke teorier og empiri om finansielle kriser og virksomhedskrak, delvis baseret pa cases. | casedelen
diskuterer deltagerne en raekke udvalgte virksomhedscases og de moralske, strategiske,
ledelsesmaessige og regnskabs- og revisionsmaessige problemer, der var knyttet til kriserne.

Kurset har to hovedformal. For det fgrste er det malet at gge de studerendes teoretiske og praktiske
viden om arsager til finansielle kriser og virksomhedskrak. For det andet skal kurset udvikle de
studerendes analytiske feerdigheder i relation til at identificere arsager til konkrete kriser samt
diskutere, hvordan de kunne vaere undgaet.

Kursets indhold
Kurset er opdelt i to hoveddele:

1) Analyse og diskussion af teorier og empiri i relation til internationale og nationale bobler og
finansielle kriser pa makroniveau.

2) Analyse og diskussion af cases fra finansielle kriser og virksomhedskrak pa mikroniveau i
Danmark, Europa og USA.

| fgrste del er fokus pa teoridannelser fra hhv. “business cycle” skolen og den monetaristiske skole
om arsagen til finansielle kriser og finansiel ustabilitet. Her vil den finansielle krise fra 2007-2009
naturligvis indga i diskussionerne. Men vi vil ogsa se naermere pa de stgrste internationale finansielle
kriser i det 20. arhundrede.

| kursets anden del skifter fokus til de individuelle virksomhedskriser og deres relation til finansielle
kriser. Gennem casediskussioner sgges arsagerne til disse kriser indkredset og identificeret, og det
diskuteres, hvad der kunne vaere gjort for at undga dem. Herunder vil der vaere fokus pa corporate
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governance tiltag, samt pa sikring af interne og eksterne kontroller. | den casebaserede del indgar
internationale cases om Barings Bank, Enron, Tyco, WorldCom, Swissair, Parmalat og Royal Ahold. Fra
Danmark vil vi bl.a. diskutere Hafnia, Varde Bank, Roskilde Bank og Amagerbanken.

Endelig fokuserer kurset ogsa pa andre tilgange til finance end den strengt gkonomiske. Her vil bl.a.
blive inddraget sociologiske og kulturelle — narrative — tilgange til forstaelse af finansielle kriser.

Undervisningsform:

Undervisningen foregar som en blanding af forelaesninger og diskussioner. Hvor meget diskussion der
bliver afhaenger i hgj grad af de studerende selv samt naturligvis antallet af studerende. Der er intet
facit i dette kursus, men der er meget at diskutere og tage stilling til. Det er derfor en forudsaetning
for at fglge kurset, at du er forberedt til hver gang, og at du har lyst til at diskutere tekster og cases.

Malopfyldelse
For at fa karakteren 12 skal den studerende ved eksamen demonstrere
1) grundlaeggende forstaelse for og viden om pensums teoretiske og empiriske indhold og
grundlag
2) evne til at kombinere viden fra de anvendte teorier til at analysere finansielle kriser og
virksomhedsskandaler
3) grundlaeggende forstaelse for og viden om de af pensum omfattede cases og anden empiri,
samt evne til at analysere og diskutere det pa baggrund af de anvendte tekster.
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